











Revenues and Expenditures of the Public Financial sector




It is often argued that the government sector of the Japanese economy absorbs more
funds than the private sector, and血us crowds out private demands for capital. This pa-
per analyzes how仇e shift of funds to也e government sector such as postal savings and
other government financial institutions affects the economy as well as血e financial mar-
ket. In so doing, a comparative static approach based on蝕e general equilibrium model
which includes也e public financial sector is adopted. The hypothesis is examined empiri-
cally by using血e Granger Causality Test.
キーワード:郵便貯金,政府系金融機関,金融調節,均衡モデル,グランジャ一因果関係テスト
Keywo rds : Postal savings, Public financial institutions, monetary adjustment, equilibrium
model, Granger Causality Test
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S.d-Sld-(In+Sls)　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　( 1 - 9 )
Rn-rn'( l -S.d)-(Ln+Sサ)　　　　　　　　　　　　　　　( 1 -10)
Dn-dn'( l -Snd-( l -rn)'(Ln+Sns)　　　　　　　　　　　( 1 -ll)



















































































































































G, H, M, U-Uの変数については、明瞭な季節性がみられるため、これらの変数は12
期階差をとることによって、季節性によるバイアスを除去することとした。また、変数をレ
ベルで推計するか、階差をとって推計するかは、変数の定常性の観点から重要である。単位
根検定の結果から(表1) H, M, L1-L4は単位根をもつ可能性が高いため、一階の階差
をとったo　また　Y、 R　は単位根があるという帰無仮説が有意水準5%で棄却されるが、
トレンドをもつため一階の階差をとった。特に、以下の因果関係テストで基本型の要素とな
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2.変数は、 (G, △H, R, △M, △Y, △P)であり、 12期階差をとったケース。
3.推計期間は、 1974年1月から1995年12月。
4.ラグの次数は、シュワルツの情報量基準(SBIC)により決定した。
SBIC= (い=54.11579'L2=54.27547, L3=54.61483, L4=55.21896, L5=55.82145, L6=56.33659)
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水準で、 ★は5%有意であることを意味する。
2.変数は、 (G, △H, R, △M, △Y, △P)であり、 12期階差をとったケース。
3.推計期間は、 1980年1月から1995年12月。
4.ラグの次数は、シュワルツの情報量基準(SBIC)により決定した。
SBIC=(L 1 =53.89691★, L 2 =54.25149, L 3 =54.83227, L 4 =55.61899, L 5 =56.37199, L 6 =56.99402)
2.変数は、 (G, △H, R, △L, △Y, △P)であり、 12期階差をとったケース。
3.推計期間は、 1974年1月から1995年12月。
4.ラグの次数は、シュワルツの情報量基準(SBIC)により決定した。
SBI= (L 1 =56.94743*, L 2 =57.05430, L 3 =57.35501, L4 =57.95097, L 5 =58.49487, L 6 =E
